
L’exemple de 7 CTA directionnels 

 

 

 

 

 



 

 

 



 

 



 

 

 



Corrélation des CTAs directionnels 

Comme nous le montre le tableau ci-dessous, la corrélation des fonds ayant opté pour une 
stratégie directionnelle est élevée. En effet, les performances délivrées seront bien plus 
fonction de l’état du marché (en tendance ou non) que de la stratégie employée. 

 

 

Le facteur permettant de différencier un CTA directionnel engendrant de forte performance 
comparativement à un autre enregistrant des gains moyens annuels plus modérés est 
directement lié à l’aversion au risque du fond. En effet, une prise de risque plus importante 
générera des gains plus importants mais aussi une volatilité croissante  sur le portefeuille. 

 


